031-15 junio de 2015

PROYECTO PARA AUSCULTACION

Para recibir comentarios a mas tardar el 1° de septiembre de 2015

Norma de Informacion
Financilera

C-2

Inversion en instrumentos
financieros

Este proyecto para auscultacion de Norma de Informacion Financiera es emitido por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), para recibir
comentarios por escrito, los cuales deben enviarse al mismo con la referencia N° 031-15




NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA — JUNIO 2015

Derechos de autor © 2015 (en tramite) reservados para el:
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF)

Bosque de Ciruelos 186, Piso 11

Col. Bosques de las Lomas,

C. P. 11700, México, D. F.

Teléfono: (55) 55-96-56-33

Fax: (55) 55-96-56-34

Correo electrénico: contacto.cinif@cinif.org.mx

Prohibida la reproduccion, traduccién, reimpresion o utilizacién, total o parcial de esta obra, ya
sea de manera electrénica, mecanica u otro medio, actual o futuro, incluyendo fotocopia y
grabacién o cualquier forma de almacenamiento fisico o por sistema, sin el permiso por escrito
del CINIF.

Para cualquier informacién adicional sobre el uso de este documento, asi como del precio
sobre copias adicionales, favor de contactar directamente al CINIF.

Informacion adicional relacionada con esta NIF se encuentra en la pagina electronica del CINIF:
www.cinif.org.mx

Respete el derecho de autor.
No fotocopie esta obra.

( Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C.

— TT (CINIF).
( INIF Bosque de Ciruelos 186, Piso 11

Col. Bosques de las Lomas
C. P. 11700, México, D. F.

El logotipo del CINIF y los términos “NIF”, “INIF”, “ONIF”, “CINIF”, “Normas de Informacion Financiera”,

“Interpretaciones a las Normas de Informacién Financiera” y “Orientaciones para la aplicacién de las NIF”, son
marcas registradas del Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C.

2 —NIFC-2 © D.R. CINIF


mailto:contacto.cinif@cinif.org.mx
http://www.cinif.org.mx/

NIF C-2, INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

México, D. F. a 1° de junio de 2015

A TODOS LOS INTERESADOS EN LA INFORMACION FINANCIERA

El Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), adjunta el proyecto
para auscultacion de la Norma de Informacién Financiera C-2, Inversidén en instrumentos
financieros (NIF C-2) convocando al envio de comentarios sobre cualquier punto o tépico
desarrollado por el proyecto, los cuales representan mayor beneficio si indican el parrafo
especifico o grupo de parrafos que le son relativos, contienen razonamientos claros con
sustento técnico y, donde sea aplicable, provean sugerencias de redaccion alternativa. Se
agradecera se envien los comentarios en archivo formato de texto electronico, desprotegido y
sin tablas. Un tema de especial interés para el CINIF son los cambios descritos en los parrafos
IN7 a IN14 de la introduccidn, asi como las diferencias contra las NIIF, que se explican en los
parrafos IN18 e IN19, de la Introduccion, por lo que se agradecera que en las respuestas a la
auscultacion se hagan comentarios especificos al respecto.

Los comentarios que se reciban por escrito serdn analizados y tomados en cuenta para las
deliberaciones del Consejo Emisor en el proceso de aprobacion del proyecto, sélo si son
recibidos a mas tardar el 1° de septiembre de 2015; con base en su Reglamento de
Auscultacion, el CINIF publicard dichos comentarios en su pagina electrénica. Las
comunicaciones a este respecto deben enviarse con la referencia 031-15, de preferencia al
correo electrénico contacto.cinif@cinif.org.mx en un formato desprotegido, que nos facilite su
proceso y andlisis o, alternativamente, por alguna de las siguientes vias:

a) fax:  (55)55-96-56-34

b) mensajeria: Bosque de Ciruelos 186, Piso 11
Col. Bosques de las Lomas,
C.P. 11700, México, D. F.

Cualquier disposicion normativa previamente promulgada, que se pretenda eliminar o modificar,
se mantendra vigente hasta en tanto la NIF presentada para auscultacion se apruebe y entre
en vigor.

Por dltimo, el proyecto para auscultacion propone su entrada en vigor para los periodos que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Atentamente,

C.P.C. Felipe Pérez Cervantes
Presidente del Consejo Emisor del CINIF

© D. R. CINIF NIFC-2-3


mailto:contacto.cinif@cinif.org.mx

NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA — JUNIO 2015

NIF C-2
INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

CONTENIDO
Capitulo/Seccién Parrafos
INTRODUCCION IN1 —IN19
PrEAM DU IN1 — IN2
Razones para emitir estanorma, IN3 — IN6

Principales cambios en relaciéon con pronunciamientos
anteriores IN7 — IN14

Bases del Marco Conceptual que se utilizaron para la
elaboracion de esta NIF IN15 — IN17

Convergencia con las Normas Internacionales de

Informacion FinanCiera, IN18 — IN19

10 OBIETINV O i 10.1
20 AL C AN CE 20.1-204
30 ASPECTOS GENERALES .~~~ 31.1-33.1
3l DefiniciOn de terMiNOS 31.1-315

32 Evaluacion del modelo de negocCios 32.1-32.13

33 Condiciones de reConNOCIMIeN O 33.1

40 NORMAS DE VALUACION 41.1 -46.4

41 Reconocimiento inicial de wuna inversibn en un
instrumento financiero 41.1-41.9

4 _NIFC-2 © D. R. CINIF



50

60

70

NIF C-2, INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

43 Reconocimiento posterior

44 Reclasificaciones

46 Reconocimiento de ganancias y pérdidas

NORMAS DE PRESENTACION

52 Normas relativas al estado de resultado integral

NORMAS DE REVELACION

61 Bases de clasificacion

63 Revelaciones relativas al estado de resultado integral

64 Naturaleza y extension de los riesgos de entidades con
operaciones financieras

VIGENCIA

Apéndice A — Ejemplos de reclasificaciones de inversiones en
instrumentos financieros

Apéndice B — Guias relativas al andlisis de sensibilidad

Apéndice C Guias para determinar el valor razonable

Apéndice D — Modificaciones al proyecto original

Consejo Emisor del CINIF que aprobd la emisién de la NIF C-2

Otros colaboradores que participaron en la elaboracion de la
NIF C-2

© D. R. CINIF

43.1.1 -43.1.7

4411 -44.2.7

45.1 -45.3

46.1 - 46.4

51.1-52.1

51.1-51.4

NIFC-2-5



NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA — JUNIO 2015

NIF C-2

INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INTRODUCCION

IN1

IN2

IN3

6 - NIFC-2

Predmbulo

En diciembre de 1999 fue emitido el Boletin C-2, Instrumentos financieros, el cual
entré en vigor para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2001. Asimismo, en
febrero de 2004 se emiti6 el Documento de adecuaciones al Boletin C-2 (el
Documento), vigente a partir del 1° de enero de 2005. Por otra parte, en agosto de
2003 se publicé el Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de
cobertura, cuya vigencia inici6 el 1° de enero de 2005, y que reemplazé varias
secciones del Boletin C-2 emitido en 1999. Los boletines antes citados, asi como el
Documento, convergen en ciertos casos con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y en otros casos con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los EUA (US-GAAP por sus siglas en inglés)
emitidos por el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB por sus siglas
en inglés).

El Boletin C-2 y el Documento se enfocaron basicamente a la clasificacion y valuacion
de la inversion en instrumentos financieros y establecieron tres categorias para los
mismos, que estan basadas en la intencién con la cual se adquieren y utilizan dichos
instrumentos, o sea la de instrumentos con fines de negociacién, la de disponibles
para su venta y la de conservados a vencimiento. Esa normativa estableci6 ciertas
reglas y condiciones para la transferencia de instrumentos financieros entre las
distintas categorias.

Razones para emitir esta norma

En el afio de 2008, los mercados financieros internacionales sufrieron una aguda crisis
gue cuestion6 la validez de las normas de informacién financiera, por lo que los
principales emisores de las mismas a nivel internacional se comprometieron a emitir
normas mas solidas y coherentes sobre el tema de inversibn en y emision de
instrumentos financieros. Al respecto, el IASB, inici6 la emisién de la NIIF 9,
Instrumentos Financieros, de la cual se publicé la primera version en 2009, la que se
adicion6 con normas adicionales en 2010 y 2013, y se publicé una version final en julio
de 2014. Parte de la normativa de la NIIF 9 publicada hasta diciembre de 2013 puede
ser aplicada anticipadamente, siempre y cuando su aplicacion anticipada se adopte
antes del 1° de febrero de 2015. De lo contrario, los preparadores deberan aplicar la
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totalidad de la NIIF 9 de manera obligatoria a partir del 1° de enero de 2018, o
voluntariamente de manera anticipada entre el 1° de febrero de 2015 y el 31 de
diciembre de 2017. Como resultado de lo anterior, deja de estar vigente la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion (excepto por lo relativo a coberturas de portafolios de instrumentos
financieros y grupos de partidas de activos y pasivos). Asimismo, el IASB hizo
cambios a la NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacién, y a la NIIF 7,
Instrumentos Financieros: Revelaciones, para que quedaran en linea con la NIIF 9.

En virtud de lo anterior, el CINIF consider6 necesario reestructurar las normas
relativas a instrumentos financieros; sin embargo, concluyé que emitir una sola norma
sobre un tema tan complejo haria que la normatividad fuera muy dificil de entender.
Por lo tanto, decidi6 emitir normas que se enfoquen a rubros especificos de los
estados financieros. Las normas del CINIF estan convergiendo sustancialmente con la
NIIF 9, aun cuando existen algunas diferencias que se explican en cada norma
particular.

Al respecto, el CINIF ha emitido la Norma de Informacién Financiera C-14,
Transferencia y baja de activos financieros, la NIF C-3, Cuentas por cobrar, la NIF C-
20, Instrumentos de financiamiento por cobrar, y la NIF C-19, Instrumentos financieros
por pagar, que se refieren a temas incluidos en la NIIF 9. Asimismo, ha emitido la NIF
B-12, Compensacién de activos financieros y pasivos financieros, tema incluido en la
NIC 32 y las nuevas NIF C-11, Capital contable, y NIF C-12, Instrumentos financieros
con caracteristicas de pasivo y de capital, para captar modificaciones de la NIC 32.
Por otra parte, estd en proceso de emitir normas sobre instrumentos financieros
derivados y operaciones de cobertura, y sobre el reconocimiento del deterioro de
instrumentos financieros por cobrar. EI CINIF considera que emitir normas por
separado sobre cada tema hara mas sencilla la consulta de lo tratado en las mismas,
aun cuando exista cierta repeticion de algunos conceptos en las diversas normas.

En abril de 2011 se emitid para auscultaciébn una primera versiéon de la NIF C-2,
Inversion en instrumentos financieros negociables, sobre la cual se recibieron
comentarios que han sido considerados en este nuevo borrador para auscultacion. La
razon por la cual no se emitié en 2011 la NIF C-2, fue porque el CINIF se enter6 que el
IASB haria un cambio importante a la NIIF 9, introduciendo una nueva categoria de
inversiones en instrumentos financieros, que es la de instrumentos de deuda a valor
razonable. El CINIF decidi6 esperar a que el IASB tomara su decision final al respecto
y publicara la NIIF 9, que incluyera dicha categoria. Habiendo esto ocurrido en julio de
2014, el CINIF modificé su borrador de NIF C-2, el cual se reemite para auscultacion,
modificando su nombre a “Inversion en instrumentos financieros”, incluyendo la nueva
categoria.

Principales cambios en relacién con pronunciamientos anteriores

El principal cambio de esta norma con respecto al Boletin C-2 es la clasificacion de los
instrumentos financieros en que se invierte. Se descarta el concepto de intencion de
adquisicion y utilizaciéon de una inversién en un instrumento financiero de deuda o

© D. R. CINIF NIFC-2-7
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capital (en adelante los instrumentos financieros) para determinar su clasificacion. En
su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocios de la administracion de las
inversiones en instrumentos financieros, ya sea para obtener un rendimiento
contractual de un instrumento financiero, para cobro de rendimientos contractuales y/o
venta o para obtener utilidades por su compraventa, con objeto de clasificar los
diversos instrumentos financieros. De esta manera, el estado de situacion financiera
presenta por separado los instrumentos financieros en el activo considerando si su
riesgo principal es de crédito o de mercado, o de ambos, de acuerdo con la estrategia
de la entidad. Al eliminar el concepto de intencién para su adquisicion, se eliminan las
categorias de instrumentos conservados a vencimiento y disponibles para la venta.

Esto permite alinear la valuacién de las inversiones en instrumentos financieros con el
manejo estratégico real del negocio y no con una intenciéon que puede resultar no ser
vélida posteriormente. Si el modelo de negocios es generar una utilidad a través de
recibir los flujos de un rendimiento contractual de los instrumentos financieros, es
I6gico que en tal caso éstos se reconozcan a su costo amortizado, y éstos se
denominan como instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC). Por otra parte, si
el modelo de negocios es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual y
venderlos en el momento adecuado, éstos se denominan como instrumentos de
deuda a valor razonable (IDVR), y lo l6gico es reconocerlos a su valor razonable a
través de otro resultado integral (ORI). Finalmente, si el objetivo es generar una
ganancia con base en su compraventa, lo I6gico es que también sean reconocidos con
base en su valor razonable, pero a través de la utilidad o pérdida neta, los cuales se
denominan instrumentos financieros negociables (IFN).

La clasificacion en el Boletin C-2 se determinaba con base en la intencion de tenencia
de los mismos, definiendo los instrumentos conservados a vencimiento (equivalentes
a los IDFC) y los IFN, y los instrumentos disponibles para su venta (que también
incluyen ciertos instrumentos financieros de capital) eran determinados por exclusién
de las dos categorias anteriores. Esta NIF define las categorias de IDFC y de IDVR y
por exclusién los demas son instrumentos a ser valuados a su valor razonable a través
de utilidad o pérdida neta, o sea los IFN en los que se busca generar una utilidad por
su compra y venta.

En cuanto al efecto de la valuacion de las inversiones en instrumentos financieros,
éste también responderda al modelo de negocios y cada modelo tendra su distinto
rubro en el estado de resultado integral.

Un cambio importante en relaciéon con la normativa anterior es que no se permite la
reclasificacién de las inversiones en instrumentos financieros entre las categorias de
instrumentos financieros por cobrar, instrumentos de deuda a valor razonable e
instrumentos financieros negociables, a menos de que cambie el modelo de negocios
de la entidad, lo cual es muy infrecuente que ocurra.

Esta norma adopta el principio de que todos los instrumentos financieros se vallan en
su reconocimiento inicial a su valor razonable. Por lo tanto, si existe una adquisicion
de un instrumento financiero a un precio distinto a los observables de mercado, debe

© D. R. CINIF
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ajustarse dicho valor a los precios observables de mercado de inmediato.

Se establece la opcion de valuar instrumentos financieros de capital que sean un
recurso monetario, cuya tenencia es por un plazo indeterminado pero no permanente,
a través de ORI, como una excepcion a que sus cambios en valor en valor razonable
se reconozcan directamente en la utilidad o pérdida neta.

Una de las quejas relativas a las nuevas NIF es que éstas requieren una gran cantidad
de revelaciones, que son propias para entidades de interés publico, o sea aquéllas
listadas en bolsa o que llevan a cabo operaciones tipicas del sector financiero. Para
atender a esos comentarios, el CINIF decidi6 que ciertas revelaciones estaran
limitadas a entidades que llevan a cabo operaciones de tipo financiero, estableciendo
asi un régimen de revelaciones reducidas (RRR) para la mayoria de las entidades y
que no es necesario preparar informacion adicional a la presentada a la “Maxima
autoridad en toma de decisiones de operacion (MATDO)”, para efectos de las
revelaciones.

Bases del Marco Conceptual que se utilizaron para la elaboracion de esta
NIF

Esta NIF se fundamenta en la NIF A-2, Postulados basicos, especificamente en el
postulado de devengacion contable, la cual establece que ‘el efecto de las
transformaciones internas y otros eventos que la han afectado econdmicamente,
deben reconocerse en su totalidad en el momento en el que ocurren...” por lo cual el
efecto de los cambios en su valor razonable o el rendimiento (intereses o dividendos)
de las inversiones en instrumentos financieros se reconoce a medida que estos
cambios ocurren.

Asimismo, esta NIF se fundamenta en la NIF A-6, Reconocimiento y valuacion, que
establece las normas para el reconocimiento inicial y posterior de las partidas que se
incorporan a los estados financieros, especificando que el reconocimiento posterior
obedece a la madificacion de los elementos a ser valuados en atencién a los atributos
de dichos elementos, o sea el rendimiento contractual, la ganancia por compraventa o
los cambios en el valor razonable del instrumento financiero.

Finalmente, esta NIF se fundamenta en la NIF A-7, Presentacién y revelacién, que
establece las normas generales de agrupacion de las partidas “...de acuerdo a la
naturaleza de la operacion que les dio origen; si el rubro es significativo debe
presentarse por separado en los estados financieros.” Esto respalda la presentacién
por separado de las distintas inversiones en instrumentos financieros y de sus
resultados por cada modelo de negocios, asi como la revelacion de los principales
riesgos a que estan sujetas las inversiones en instrumentos financieros de cada clase,
tales como los riesgos de crédito, de mercado y otros.

© D. R. CINIF NIFC-2-9
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Convergencia con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Esta NIF converge con lo establecido en la NIIF 9, Instrumentos Financieros, asi como
con las normas: NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion, NIC 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valuacién, y la NIIF 7, Instrumentos
Financieros: Revelaciones, excepto que:

a) de acuerdo con esta NIF, la fecha de reclasificacion de los instrumentos
financieros debe ser cuando se ha efectuado el cambio en el modelo de
negocios de acuerdo con lo indicado en el parrafo 44.2.2, el cual se basa en
los parrafos 39 a 46 de la NIF A-2, Postulados bésicos, y en los parrafos 6 a 8
de la NIF A-6, Reconocimiento y valuacion, y no hasta el inicio del periodo
contable siguiente, tal como lo establece la NIIF 9; y

b) la NIIF 9 establece que ciertas inversiones en instrumentos “particulares” de
capital pueden valuarse irrevocablemente a su valor razonable desde su
reconocimiento inicial. Las bases para conclusiones de la NIIF 9 sefialan que
esas inversiones se hacen para obtener beneficios distintos al incremento en
el valor de la inversién y cita como ejemplo una inversion para poder realizar
ventas en un pais extranjero, en la cual no se tiene control ni influencia
significativa. El CINIF consideré que es procedente valuar a valor razonable
las inversiones que representan un recurso econémico monetario, por las
cuales existe evidencia observable o con datos observables de su valor
razonable que se tengan por un plazo indeterminado que no sea permanente,
pues de ser permanente no existe intencion de vender y no es légico valuarla
a valor razonable. Ese tipo de inversiones estd normado en la NIF C-7,
Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes, las cuales deben valuarse a su costo de adquisicion, evaluando
y reconociendo el deterioro que puedan tener. El CINIF considera que esta
valuacion es mas apropiada, pues no se pretende que se incremente el valor
de esta inversion y la determinacién del valor razonable de una inversién no
cotizada seria subjetiva. Asimismo, la IFRS 9 dispone que el efecto
acumulado en ORI no se recicle cuando se dispone de la inversién, en tanto
que el Marco Conceptual de las NIF establece que al disponer de un activo
gue se ha valuado a través de ORI, su efecto acumulado de valuacion se
reconozca en la utilidad o pérdida neta del periodo.

Las NIIF establecen, en algunos casos, alternativas para el reconocimiento de una
transaccion y al respecto la NIIF 9 permite reconocer una adquisicién y una venta de
un instrumento financiero en la fecha de transaccion o en la fecha de liquidacion,
siempre que se siga una practica consistente. EI CINIF considera que al celebrar la
transaccion se asume una obligacion, ya sea de adquirir o de vender un activo
financiero y debe reconocerse esta obligacion de inmediato, puesto que en ese
instante se asumen los riesgos y beneficios del instrumento financiero en el caso de
compra o dejan de tenerlos en el caso de venta. Por lo tanto, no se permite la opcion
de utilizar la fecha de liquidacion. Esto es consistente con la practica que se sigue en
México, pues en los criterios de contabilidad de la Comision Nacional Bancaria y de

10 -NIFC-2 © D. R. CINIF
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Valores se indica que la transaccién debe reconocerse cuando es concertada (fecha
de concertacion).
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La NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros, esta
integrada por los péarrafos incluidos en los capitulos 10 al
80, los cuales tienen el mismo caracter normativo y por los
Apéndices A al D, que no tienen caracter normativo. La NIF
C-2 debe aplicarse de forma integral y entenderse en
conjunto con el Marco Conceptual establecido en la serie
NIF A.

12 - NIFC-2 © D.R. CINIF



10

10.1

20

20.1

20.2

NIF C-2, INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIF C-2

INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

OBJETIVO

Esta Norma de Informacion Financiera C-2 (NIF C-2) tiene como objetivo establecer las
normas particulares de valuacion, presentacion y revelacion relativas a la inversién en
instrumentos financieros, de tal forma que los usuarios de los estados financieros puedan
conocer la informacion acerca de la inversion que la entidad tiene en instrumentos
financieros, asi como los cambios que se hayan producido en dichas inversiones.

ALCANCE

Las disposiciones de esta NIF son aplicables a las inversiones en instrumentos financieros
efectuadas por entidades que emiten estados financieros en los términos establecidos en
la NIF A-3, Necesidades de los usuarios y objetivos de los estados financieros.

Esta NIF trata los Instrumentos de deuda a valor razonable (IDVR), asi como los
instrumentos financieros negociables (IFN). Otros instrumentos financieros distintos a los
antes mencionados se tratan en las siguientes normas:

a) instrumentos financieros de capital que otorgan control de una subsidiaria, influencia
significativa en una asociada o control conjunto de un negocio conjunto, que se
tratan en las NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

b) efectivo y equivalentes de efectivo, en la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de
efectivo;

C) cuentas por cobrar a clientes por su actividad comercial o industrial y otras cuentas
por cobrar, que no contienen un componente de financiamiento, en la NIF C-3,
Cuentas por cobrar;

d) instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC), tanto los originados por
transacciones comerciales con un componente importante de financiamiento, como
por préstamos o adquisicion de instrumentos financieros de deuda de otras
entidades en el mercado, todos ellos para obtener un rendimiento por intereses y
cobro del principal, en la NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar;

e) instrumentos financieros de capital que no se tienen como un recurso econémico
monetario, pero que no otorgan control, control conjunto o influencia significativa,

© D. R. CINIF NIFC-2-13
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30

31

31.1

conocidos como otras inversiones permanentes, en la NIF C-7, Inversiones en
asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes;

f) instrumentos financieros derivados, en el Boletin C-10, Instrumentos financieros
derivados y operaciones de cobertura;

g) instrumentos de financiamiento por cobrar provenientes de operaciones de
arrendamiento, en el Boletin D-5, Arrendamientos; y

h) cuentas por cobrar determinadas por el método de porcentaje de avance, en el
Boletin D-7, Contratos de construccion y de fabricacidén de ciertos bienes de capital.

Esta NIF trata por tanto la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, que
en adelante se denomina como inversion en instrumentos financieros.

Esta norma debe aplicarse a ciertos contratos de compra o venta de partidas no
financieras, tales como los de bienes genéricos (commodities), que pretenden liquidarse
de forma neta en efectivo o mediante un instrumento financiero, ya que estos activos se
manejan en la practica como IFN, tal como lo hacen los intermediarios de bienes
genéricos. Las partidas no financieras que una entidad recibe o entrega siguiendo sus
procedimientos normales de abastecimiento, uso o venta no son un instrumento financiero
y no se incluyen en el alcance de esta horma.

ASPECTOS GENERALES

Definicion de términos

Los términos que se listan a continuacion se utilizan en esta NIF con los significados que
se especifican:

a) activo financiero — es un activo monetario que surge de un contrato( ver parrafo
31.2);

b) bienes genéricos (commodities) — son activos no financieros del tipo agricola,
pecuario, metallrgico o energético, cuyos precios se cotizan en mercados
reconocidos o se derivan de indices de los mismos;

c) categorias y clases de inversiones en instrumentos financieros — las categorias son
la de cuentas por cobrar, la de instrumentos de financiamiento por cobrar, la de
instrumentos de deuda venta valor razonable, y la de instrumentos financieros
negociables. Pueden existir varias clases en una categoria, tales como las de
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instrumentos de deuda o instrumentos financieros de capital, en la categoria de IFN;

d) contrato — es un acuerdo entre dos 0 més partes que crea derechos y obligaciones
gue deben cumplirse;

e) costo amortizado — es el valor en libros al que un instrumento financiero por cobrar o
por pagar queda inicialmente valuado, restando los cobros y pagos de principal y de
interés, adicionando el interés efectivo que se genera durante la vida del
instrumento financiero utilizando el método de interés efectivo y restando
(directamente o través de una estimacion) el deterioro de los instrumentos
financieros por cobrar;

f) costos de transaccidbn — son costos incrementales directamente atribuibles a la
adquisiciéon, emisibn o enajenacién de un instrumento financiero. Un costo
incremental es aquel en que no se hubiera incurrido si la entidad no hubiera
adquirido o emitido el instrumento financiero (ver parrafo 31.4);

g) instrumento financiero — es cualquier derecho u obligacion que surge de un contrato
gue da origen tanto a un activo financiero en una entidad, como a un pasivo
financiero o un instrumento financiero de capital en la contraparte®.

h) instrumento financiero de capital — es cualquier documento o titulo originado por un
contrato que establece la participacion en el capital contable de una entidad, o sea
en el valor residual de sus activos después de deducir todos sus pasivos. Estos
instrumentos generan ganancias por cambios en su valor razonable y por la
participacién en las utilidades de la entidad emisora. La liquidacion de estos
instrumentos esta subordinada a la liquidacion de los pasivos de la sociedad;

i) instrumento financiero de deuda — es el que se genera por contratos en los cuales
una entidad se obliga a entregar efectivo, otros activos financieros o instrumentos
financieros de capital, de acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato
respectivo para liquidarlo.

j) interés — es la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo asociada con el
monto del principal pendiente de pago (que considera los riesgos inherentes al
mismo), durante un periodo determinado;

k) método de interés efectivo — es el utilizado para distribuir el ingreso o gasto por
interés, los costos de transaccion, los premios y descuentos, asi como las partidas
cobradas por anticipado a clientes, tales como intereses y comisiones, en los
periodos correspondientes a la vida del instrumento financiero, aplicando la tasa de

Un derecho u obligacién contractual de recibir, entregar o intercambiar instrumentos financieros es en si un
instrumento financiero. Una cadena de derechos y obligaciones contractuales es también un instrumento financiero
si en dltima instancia se recibird o se pagara efectivo o se adquirira o emitird un instrumento financiero.
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interés efectiva;

[) pasivo financiero — es un pasivo monetario que surge de un contrato (ver parrafo
31.3);

m)tasa de interés efectiva — es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros estimados que se cobraran o se liquidaran durante la vida esperada
del instrumento financiero, para determinar el valor bruto en libros del activo
financiero o el costo amortizado del pasivo financiero;

n) tipo de cambio — es la relaciébn de cambio a una fecha determinada entre dos
monedas, o bien, entre una moneda y alguna unidad de intercambio, tal como las
Unidades de Inversion (UDI), considerando transacciones de contado; y

0) valor razonable — es el importe que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender
un activo o se pagaria por transferir o liquidar un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado; es decir, entre partes interesadas,
independientes, dispuestas e informadas, en una transaccion de libre competencia.

31.2 De acuerdo con su definicién, un activo financiero es un derecho que surge de un
contrato, el cual otorga recursos econdmicos monetarios a la entidad. Por lo tanto,
incluye, entre otros:

a) efectivo o equivalentes de efectivo;

b) instrumentos financieros generados por un contrato, tales como una inversién en
un instrumento de deuda o de capital emitido por un tercero;

c) un derecho contractual de recibir efectivo o cualquier instrumento financiero de
otra entidad,;

d) un derecho contractual a intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con un tercero en condiciones favorables para la entidad; o

e) un derecho que sera cobrado con un nimero variable de instrumentos financieros
de capital emitidos por la propia entidad.

31.3 De acuerdo con su definicion, un pasivo financiero es una obligacion que surge de un
contrato, la cual requerira el uso de recursos econdémicos monetarios de la entidad. Por lo
tanto, representa:

a) una obligacion de entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero para
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liquidarla;

b) una obligacion contractual para intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con un tercero bajo condiciones desfavorables para la entidad; o

c) una obligaciébn que sera liquidada con un numero variable de instrumentos
financieros de capital de la entidad.

Los costos de transaccion incluyen, entre otros, honorarios y comisiones pagados a
agentes, asesores e intermediarios, derechos pagados a autoridades regulatorias y a
mercados de valores, intereses, comisiones y otras partidas pagadas por anticipado,
pagos por fianzas o por aval, asi como impuestos sobre transferencia del instrumento
financiero. Por otra parte, no incluye premios o descuentos, los cuales forman parte del
valor razonable del instrumento financiero al momento de la transaccion.

Al calcular la tasa de interés efectiva, la entidad debe estimar los flujos de efectivo
esperados considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero (tales
como prepago, extensién, reembolso anticipado y otras opciones similares), pero no debe
considerar las pérdidas crediticias esperadas al estimar los flujos de efectivo. El calculo
debe incluir todas las comisiones y otros cargos pagados o recibidos entre las partes del
contrato que sean parte de la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y
todas las otras primas o descuentos. Existe la presuncién de que los flujos de efectivo y la
vida esperada del instrumento financiero pueden ser confiablemente estimados. Sin
embargo, en aquellos casos raros en que no sea posible estimar confiablemente los flujos
de efectivo o la vida estimada del o de los instrumentos financieros, la entidad debe utilizar
los flujos de efectivo contractuales.

Evaluacion del modelo de negocios

Una entidad debe evaluar el modelo de negocios que utiliza para la administracién de sus
inversiones en instrumentos financieros, para clasificarlos adecuadamente. El modelo de
negocios se basa en la forma en que los instrumentos financieros se administran para
generar flujos de efectivo para el negocio al llevar a cabo sus actividades y no en una
intencién particular de tenencia de un instrumento.

El modelo de negocios de la entidad debe ser evaluado a un nivel que refleja como grupos
de activos financieros son administrados en su conjunto para lograr un objetivo del negocio
y no depende de las intenciones de la administracién sobre un instrumento en particular.
Una entidad puede tener mas de un modelo de negocios para administrar instrumentos
financieros, por lo cual una sola clasificacion puede no aplicar a una entidad, pues ésta
puede tener un portafolio que administra para cobrar el principal y los intereses y otro que
administra para negociar y generar utilidades en su venta. Pueden existir instrumentos
financieros similares en su forma, pero cuyo modelo de negocios es distinto. Por ejemplo,
una entidad que estd generando créditos puede conservar una parte para administrarlos
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32.3

32.4

32.5

cobrando el principal e intereses y otra parte para venderlos.

Un modelo de negocios para administrar activos financieros se basa en hechos y no en
una intencion. Debe ser tipicamente observable a través de las actividades realizadas para
lograr el objetivo del negocio y se requiere de juicio para evaluar el modelo de negocios ya
que no se basa en un solo factor o actividad, por lo que debe considerarse toda la
evidencia disponible al momento de hacer la evaluacion. La evidencia relevante a evaluar
incluye, pero no esta limitada a:

a) coémo se evalla e informa el desempefo de los activos de un modelo de negocios
a la maxima autoridad en toma de decisiones de operacion (MATDO) ;

b) qué riesgos afectan el desempefio del modelo de negocios y de los instrumentos
financieros correspondientes y cOmo esos riesgos son administrados; y

c) como son remunerados los administradores del negocio, si con base en maximizar
el valor de los instrumentos financieros o en cobrar sus flujos contractuales.

El modelo de negocios se refiere por tanto a cdmo se administran los instrumentos
financieros para generar flujos de efectivo. Si estos se generan por cobranza, por venta o
ambos. Por lo tanto, la evaluacibn no se basa en escenarios que no se espera que
razonablemente ocurran. Por ejemplo, si una entidad estima que so6lo venderia un
portafolio de IDFC en una situacion extrema, eso no afecta la evaluacién del modelo de
negocios. Asimismo, si una entidad vende una cantidad mayor de IDFC que los que
esperaba vender, eso no implica que haya cometido un error que lleve a reclasificar
retrospectivamente el portafolio, si consider6 toda la informacién que estaba disponible
cuando hizo la evaluacion del modelo de negocios. Cuando determina el modelo de
negocios de nuevos instrumentos, originados o adquiridos, debe considerar informacién de
cémo los flujos de efectivo fueron originados en el pasado junto con otra informacion
relevante.

Derivado del andlisis que la entidad haga de su modelo de negocios, los activos por
instrumentos financieros se clasificaran como:

a) cuentas por cobrar e instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC), cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y los términos del contrato
prevén flujos de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden sélo a
pagos de principal e interés sobre el monto del principal pendiente de pago. Por lo
anterior, el IDFC debe tener caracteristicas de préstamo y administrarse con base
en su rendimiento contractual. Estos instrumentos deben valuarse con
posterioridad a su reconocimiento inicial a su costo amortizado;

b) instrumentos de deuda a valor razonable (IDVR), cuyo objetivo obtener una posible
utilidad en su venta cuando ésta sea conveniente o bien cobrar los flujos de
efectivo contractuales para obtener una ganancia por el interés contractual que
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éstos generan. Estos instrumentos deben valuarse a su valor razonable a través de
ORI; o

c) instrumentos financieros negociables (IFN), que son todas aquellas inversiones en
instrumentos financieros que no tienen las caracteristicas citadas en los dos
parrafos anteriores, y se integran por instrumentos financieros de deuda o de
capital, en los que se invierte para obtener ganancias por su venta en corto plazo,
los cuales deben valuarse a su valor razonable a través de la utilidad o pérdida
neta.

A pesar de lo indicado en el inciso b) del péarrafo anterior, una entidad puede, en el
reconocimiento inicial de una inversion en un instrumento financiero que calificaria como
IDVR, designar irrevocablemente dicho instrumento a ser valuado a valor razonable, pero
con efecto en la utilidad y pérdida neta, si con ello se reduce o elimina una asimetria
contable al valuar un pasivo relacionado a su valor razonable con efecto en la utilidad o
pérdida neta.

Una entidad puede mantener una inversién en instrumentos financieros en un modelo de
negocios cuyo objetivo se logra cobrando sus flujos de efectivo contractuales o generando
flujos de efectivo al venderlos. En este modelo de negocios, la “maxima autoridad en toma
de decisiones de operacién (MATDO)” ha decidido que generar flujos de efectivo por
ambos medios cumple los objetivos del modelo de negocio. Pueden existir varios objetivos
que son consistentes con este modelo de negocios, tales como manejar diariamente
ciertos niveles de liquidez, mantener un determinado rendimiento o equiparar la duracién
de activos financieros destinados a liquidar ciertos pasivos.

Comparado con un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los instrumentos sélo
para cobrar sus flujos de efectivo contractuales, en el modelo de negocios de IDVR habra
una mayor actividad de compra y venta de instrumentos financieros, ya que esta actividad
es medular para alcanzar el objetivo del modelo de negocios y no accidental, como en el
modelo de IDFC. Sin embargo, no se puede establecer un umbral especifico que
diferencie ambos modelos de negocios. El de mantener instrumentos financieros solo para
el cobro de sus flujos de efectivo contractuales se trata en la NIF C-20, Instrumentos de
financiamiento por cobrar.

Entre los ejemplos de un modelo de negocios de mantener los IDVR estarian:

a) una entidad tiene un plan de expansion que implica la construccion o adquisiciéon de
varias instalaciones, cuyas fechas, especialmente de las que seran adquiridas,
dependerd de diversos factores. La MATDO decide por tanto mantener un
portafolio de inversidn en instrumentos financieros para generar los flujos de
efectivo necesarios por su cobro o venta;

b) una entidad financiera tiene IDVR para cubrir las necesidades de liquidez y para
maximizar el rendimiento del portafolio. Esto lo logra con inversiones que puede
vender o0 mantener para cobrar rendimientos, de acuerdo con la estrategia que siga
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32.10

32.11

32.12

32.13

33

33.1

la tesoreria con base en instrucciones de la MATDO; o

C) un asegurador mantiene inversiones con objeto de tener los fondos disponibles
para cubrir los pasivos por siniestros, cuyas fechas de pago no son facilmente
previsibles. Tener un portafolio de IDVR que puede vender para cubrir los pagos o
mantener para cobrar rendimientos le permite maximizar el rendimiento de su
inversion.

Una variante del modelo de negocios en que se generan cuentas por cobrar o
instrumentos de financiamiento por cobrar consiste en vender los IDFC correspondientes
(generalmente a través de una bursatilizacién) con posterioridad a su generacion. Estos
instrumentos financieros pasan a ser un IDVR, pues tienen desde ese momento un
propdsito dual. La transferencia y baja de estos instrumentos se contempla en la NIF C-14,
Transferencia y baja de activos financieros.

El modelo de negocio descrito en el inciso c) del parrafo 32.5 no pretende maximizar el
rendimiento de sus inversiones a través de cobrar los flujos de efectivo contractuales y/o
venta eventual de los instrumentos financieros, sino que busca un maximo rendimiento a
través de compra y venta de los mismos en los mercados financieros, por lo cual estos
instrumentos financieros son IFN. Dado que este modelo de negocios opera con base en
el valor razonable de los instrumentos financieros para maximizar sus rendimientos, la
entidad debe valuar su portafolio a su valor razonable y reconocer los efectos de valuacion
directamente en la utilidad o pérdida neta. Aun cuando en algunos casos la entidad cobra
algunos flujos contractuales de los IFN, el objetivo de su modelo de negocios no es cobrar
esos flujos, por lo cual esta actividad no es medular, sino incidental.

En este Ultimo caso, la actividad de la entidad se basa en informacion del valor razonable
de los instrumentos para evaluar el desempefio de su inversion y tomar las decisiones de
compra y venta. Cuando la informacién del desempefio del portafolio de instrumentos
financieros se proporciona internamente sobre dichas bases al personal clave de la
administraciéon, tales como el director general o el consejo de administracion, existe
evidencia de que se administra un portafolio sobre las bases antes descritas.

Una entidad debe evaluar periddicamente las caracteristicas de su modelo de negocios,
para clasificar los instrumentos financieros con base en el objetivo del mismo. Sin
embargo, no se espera que existan cambios frecuentes del modelo de negocios, que
resulten en reclasificaciones de los instrumentos financieros.

Condiciones de reconocimiento

Una entidad debe reconocer una inversion en un instrumento financiero en su estado de
situacion financiera cuando éste se adquiere. Se considera que la fecha de adquisicion es
la fecha de transaccion, o sea la fecha en que se adquiere el derecho sobre el instrumento
financiero y se asume el compromiso de pago, pues el precio de compra queda
generalmente fijado en esa fecha, aun cuando la fecha de liquidacion sea en dias
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posteriores.

NORMAS DE VALUACION

Reconocimiento inicial de una inversién en un instrumento financiero

La entidad debe valuar en su reconocimiento inicial las inversiones en instrumentos
financieros a su valor razonable.

La mejor evidencia del valor razonable de una inversién en un instrumento financiero en su
reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion pactada. En el caso de que dicha contraprestacion
incluya un pago mediante otro concepto distinto a efectivo, debe estimarse el valor
razonable de la contraprestacion.

Consecuentemente, el precio de la transaccién debe utilizarse a menos de que sea
evidente que el valor razonable de dicho instrumento es distinto, al compararlo con otras
transacciones observadas en el mercado o basado en técnicas de valuacién cuyas
variables incluyan unicamente informacién de mercados activos. De existir esta condicion,
es necesario evaluar cual fue la causa por la cual la transaccién fue a un precio distinto, lo
cual puede originar evidencia que lleve a modificar la valuacion inicial, si la transaccién fue
a un precio superior al de mercados activos, reconociendo la pérdida correspondiente. En
caso de que el precio de transaccion sea inferior al de mercados activos, debe evaluarse si
realmente existe una ganancia antes de reconocerla. La pérdida o ganancia debe afectar a
la utilidad o pérdida neta en el caso de un IFN o al ORI en el caso de un IDVR.

La inversion en un IFN o un IDVR debe reconocerse al valor de la fecha de transaccion,
aun cuando el monto que se pague en la fecha de liquidacion sea diferente, en cuyo caso
la variacion en dicho valor entre ambas fechas debe reconocerse en la utilidad o pérdida
neta o en ORI, segun corresponda.

Al efectuar una inversién en un IFN, cualquier costo de transaccion pagado debe
reconocerse de inmediato en la utilidad o pérdida neta. En caso de que se haya incurrido
un costo de transaccion en la adquisicibn de un IDVR, este debe reconocerse
directamente en otro resultado integral (ORI) y se amortizara en la vida esperada del IDVR
con base en su tasa de interés efectiva. Para poder determinar la tasa de interés efectiva,
debe seguirse el procedimiento indicado en la NIF C-20, relativo a instrumentos de
financiamiento por cobrar adquiridos, por lo cual debe llevarse un control del costo
amortizado del IDVR para estos efectos.

Una entidad debe designar un IDVR para reconocer sus los cambios en valor razonable en
la utilidad o pérdida neta, si al hacerlo se elimina una asimetria contable que resultaria de
valuar el pasivo con el cual estos instrumentos estén vinculados o relacionados, a su valor
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42.1

42.1.1

42.1.2

42.1.3

razonable a través de la utilidad o pérdida neta, tal como se indica en el parrafo 32.6.

Los IDVR denominados en moneda extranjera deben reconocerse inicialmente a su valor
razonable en la moneda correspondiente y convirtiendo dicho monto al tipo de cambio en
gue el instrumento pudo haberse realizado en la fecha de transaccion.

Una entidad puede valuar ciertos IFN que sean instrumentos financieros de capital a su
valor razonable a través de ORI, siempre y cuando la entidad tenga el objetivo de acuerdo
con su modelo de negocios de mantener la inversion sélo por un plazo indeterminado? y no
permanente. La eleccion de valuar estos IFN a su valor razonable a través de ORI debe
hacerse desde el reconocimiento inicial de los mismos y es irrevocable. En el caso de
disposicién de estos instrumentos, el efecto acumulado en ORI se recicla a la utilidad o
pérdida neta. Estos no deben representar otra inversion permanente que deba ser valuada
de acuerdo con lo indicado en la NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y
otras inversiones permanentes.

Los instrumentos financieros provenientes de una adquisicibn de negocios deben
reconocerse a su valor razonable de acuerdo con lo indicado en la NIF B-7, Adquisiciones
de negocios.

Otras cuestiones de reconocimiento inicial
Fechas de transaccion y de liquidacion

En una compra o venta de instrumentos financieros, existen fechas de transaccion (o
concertacion) y de liquidacion. La compra o venta debe reconocerse en la fecha de
transaccion, que es aquélla en que la compra o venta se concierta y se transfieren los
riesgos y beneficios de la inversion.

La fecha de transaccién (o concertacién) es aquélla en la que la entidad se compromete a
efectuar la compra, o sea que adquiere un activo y asume una obligacibn que debe
reconocerse. En caso de una venta, deja de tener un derecho sobre el instrumento
financiero y se genera un derecho de cobro por la contraprestacion pactada.

Cuando en el contrato de compra o venta se establece que el precio final sera el del dia en
que se haga la liquidacién, no significa que no exista una obligacién de pagar o un derecho
por cobrar desde la fecha de transaccion (o concertacion), sino que el monto de la cuenta
por pagar o por cobrar puede variar en atencion a las variaciones de mercado en el lapso
(generalmente de dos o tres dias) entre la fecha de transaccion y de liquidacion,
reconociendo la variacion en la utilidad o pérdida neta o en el ORI, segun corresponda.

Por ejemplo, una aseguradora puede mantener inversiones en ciertos instrumentos de capital para cubrir
reclamaciones por siniestros, que de acuerdo con su experiencia ocurrirdn en algin momento en el futuro
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Instrumentos financieros derivados adquiridos

Un contrato que requiere o permite una liquidacion neta del cambio de la variacion en el
valor razonable del contrato, que puede pasar de ser un activo a ser un pasivo, no es una
inversion en un IFN o en un IDVR y debe ser reconocido como un instrumento financiero
derivado desde su fecha de transaccion hasta la de su liquidaciéon, de acuerdo con lo
indicado en la norma de instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura.

Reconocimiento posterior
Valuacién posterior de inversiones en instrumentos financieros

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, una entidad debe valuar una inversién en
instrumentos financieros a su valor razonable. La diferencia entre el valor en libros anterior
y el valor razonable actual debe afectar la utilidad o pérdida neta del periodo para los IFN y
el ORI para los IDVR. Sin embargo, en el caso de los IDVR deben afectar a la utilidad o
pérdida neta:

¢ los intereses devengados, sobre la base de su tasa de interés efectiva;
¢ las fluctuaciones cambiarias en el momento en que éstas ocurran, y

e las disminuciones en valor que sean atribuibles a un deterioro por pérdidas
crediticias esperadas en el IDVR.

Consecuentemente, los efectos que se reconocen en la utilidad o pérdida neta son los
mismos que se hubieran obtenido si el IDVR se hubiera reconocido como un IDFC a su
costo amortizado, por lo cual debe llevarse un control del costo amortizado del IDVR para
estos efectos, de acuerdo con lo sefialado por la NIF C-20 para instrumentos de
financiamiento por cobrar adquiridos.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero es su valor de
cotizacion en un mercado activo. Este valor se considera como informacién de primer nivel
para valuaciéon en una jerarquia de distintos niveles de informacién. El segundo nivel de
informacion del valor razonable es el que se obtiene por referencia a una cotizacion de un
instrumento financiero similar. Finalmente, el tercer nivel de informacion se basa en
determinar los supuestos que utilizarian terceros para fijar el valor de un instrumento
financiero y, con base en dichos supuestos, calificados como no observables, calcular
utilizando técnicas de valuacion un precio 0 un rango de precios a los cuales se puedan
aplicar probabilidades de ocurrencia para establecer el precio a utilizar.

Los IDVR denominados en moneda extranjera o en alguna otra unidad de intercambio
deben convertirse a la moneda de informe con base en el tipo de cambio con el cual la
entidad pudo haberlos realizado a la fecha del estado de situacion financiera. Las
modificaciones en su importe derivadas de las variaciones en tipos de cambio deben
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reconocerse en un rubro integrante de la utilidad neta del periodo en que ocurren. La
conversion debe hacerse una vez que se determiné el costo amortizado, en la moneda en
gue esté denominado.

43.1.5 Todas las inversiones en IFN deben valuarse a su valor razonable con posterioridad a su
adquisicion. La mejor evidencia de un valor razonable en inversiones es el valor cotizado

en el

mercado. Hay dos excepciones para los IFN representados por instrumentos

financieros de capital:

a)

b)

si no estan cotizados, el costo puede ser un valor apropiado en algunas
circunstancias limitadas, como cuando no hay suficiente informacién reciente para
cuantificar el valor razonable o cuando hay un rango muy amplio de posibles
valores razonables y el costo representa el mejor estimado dentro de ese rango; y

si califican como otras inversiones permanentes [ver parrafo 20.2d)], se valtan al
costo de adquisicion conforme a la NIF C-7.

43.1.6 Indicadores de que el costo no seria apropiado para valuar un instrumento financiero de
capital incluyen, cambios en la entidad en que se ha invertido, tales como:

a)

b)

f)

9)

un cambio significativo en el desempefio de la entidad, en comparacién con sus
planes, presupuestos o metas;

cambios en las expectativas tecnoldgicas de que sus productos van a lograrse;
un cambio significativo en el mercado de sus productos o productos potenciales;
un cambio significativo en la economia global o en el mercado en que opera;

un cambio significativo contra el desempefio en entidades comparables;

asuntos internos negativos, como fraudes, disputas comerciales, litigios, cambios
en la gerencia o en sus estrategias; 0

evidencia de cambios en valor por transacciones en instrumentos financieros
de capital, ya sea por emisidon de nuevos instrumentos o por transferencias entre
terceros.

43.1.7 La lista anterior no es exhaustiva y la entidad debe utilizar su juicio para evaluar la
informacion sobre las operaciones y desempefio de la entidad en que se ha invertido. En
caso de que existan factores relevantes, estos pueden indicar que el costo no es
apropiado.
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Reclasificaciones

Requisitos para reclasificar

Una entidad debe reclasificar sus inversiones en instrumentos financieros Unicamente en
el caso de que su modelo de negocios se modifique, en atencién a lo sefialado a
continuacion.

Se considera que los cambios en el modelo de negocios son muy infrecuentes. Estos
cambios deben determinarse por el nivel mas alto de la administracion y deben ser
resultado de cambios externos o internos que sean significativos para las operaciones de
la entidad y que puedan demostrarse ante terceros. Algunos ejemplos de cambios en el
modelo de negocios incluyen los siguientes:

a)

b)

una entidad tiene un portafolio de préstamos comerciales que mantiene con objeto
de venderlos en el corto plazo. La entidad adquiere una empresa que se dedica a
administrar préstamos y cuyo modelo de negocios es el de conservar los
préstamos para cobrar los flujos de efectivo contractuales, a la cual le transfiere el
portafolio. Dicho portafolio ya no esta a la venta y actualmente se administra junto
con los créditos comerciales adquiridos, todos ellos mantenidos para cobrar los
flujos de efectivo de los mismos, dejando de existir los IDVR; o

una entidad decide empezar a comprar instrumentos financieros de deuda, con el
objeto de cobrar los flujos contractuales y, en su caso, vender los instrumentos en
el mercado. Antes no tenia esta actividad de inversion en IDVR.

Se considera que los siguientes, entre otros, no son cambios en el modelo de negocios:

a)

b)

un cambio en la intencion de la administracién de ciertas inversiones en
instrumentos financieros por cobrar que no afecta al resto de las mismas, como en
el caso de una bursatilizacion de parte de una cartera de préstamos, alun cuando
existan cambios significativos en las condiciones de mercado que afecten al resto
de sus inversiones de la misma naturaleza;

la falta de cotizacion en el mercado de un instrumento financiero en el cual se tiene
una inversion; o

un traspaso de inversiones en instrumentos financieros entre partes de la entidad
consolidada con distinto modelo de negocios, pues no se considera que la unidad
receptora esta iniciando, con dichas inversiones, un nuevo modelo de negocios, a
menos de que se elimine la linea de negocios que tenia la inversion.

Efectos de reclasificaciones en la valuacién de inversiones en instrumentos
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financieros

Se considera que un cambio en el modelo de negocios de la entidad ocurre cuando se
llevan a cabo las acciones correspondientes para efectuarlo, debiendo existir evidencia del
cambio de estrategia. Una vez que el cambio ocurre, la entidad debe proceder a reclasificar
las inversiones en los instrumentos financieros a la nueva categoria.

Una reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias debe
aplicarse prospectivamente a partir de la fecha del cambio en el modelo de negocios, sin
modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida con anterioridad, tales como intereses o
pérdidas por deterioro crediticio.

Si la entidad reclasifica una inversion que era un IDFC a la categorias de IFN o de IDVR,
su valor razonable se determina en la fecha de la reclasificacion. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de la diferencia entre el valor al que estaba reconocido y su valor
razonable debe ser reconocida en la utilidad o pérdida neta o en ORI, segun el tipo de
instrumento de que se trate.

En el caso de una reclasificacion de un IDFC a la categoria de IDVR debe tenerse en
cuenta que:

a) el interés que se venia reconociendo del IDFC sobre la base de la tasa de interés
efectiva, se sigue reconociendo sobre la misma base, aun cuando el IDVR se valle
a valor razonable a través de ORI, afectando a la utilidad o pérdida neta el interés
sobre la misma base;

b) la medicion de las pérdidas crediticias esperadas no cambia porque las dos
categorias aplican el mismo enfoque de reconocimiento de éstas. Sin embargo, en
la fecha de reclasificacion cualquier estimacidon que estuviera reconocida como
parte del costo amortizado del IDFC (que incluye la estimacion para pérdidas
crediticias esperadas) debe eliminarse, puesto que queda implicita en la valuacion
a valor razonable del IDVR. Cualquier pérdida posterior debe afectar directamente
la utilidad o pérdida neta, ya que el valor razonable capta esa pérdida y ésta no
debe reconocerse en el ORI.

La reclasificacion de un IFN debe reconocerse como sigue:

a) si se reclasifica a la categoria de IDFC, el valor razonable del IFN a la fecha de
reclasificacion pasa a ser el valor razonable con el cual se determina el costo
amortizado inicial del IDFC, de acuerdo con lo indicado en la seccion de
reconocimiento inicial de la NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar; y

b) si se reclasifica a la categoria de IDVR, el valor razonable del IFN a la fecha de
reclasificacion sigue siendo el valor razonable del IDVR. Sin embargo, como tanto
el interés del IDVR como la pérdida crediticia esperada subsecuentes deben
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afectar la utilidad o pérdida neta a medida que se devengan, serd necesario
determinar el costo amortizado inicial del IDVR, de acuerdo con lo indicado en la
seccién de reconocimiento inicial de la NIF C-20.

La reclasificacién de un IDVR debe reconocerse como sigue:

a) si se reclasifica a la categoria de IDFC, debe afectarse el ORI a la utilidad o pérdida
neta del periodo y por otra parte debe reconocerse el costo amortizado del IDFC
(que incluye tanto su valor bruto como cualquier estimacion de pérdida crediticia
esperada) como si el IDVR siempre hubiera sido reconocido a su costo amortizado;

y

b) si se reclasifica a la categoria de IFN, el valor razonable a la fecha de
reclasificacién sigue siendo el valor razonable del IFN y el efecto de valuacion
acumulado en ORI se recicla a la utilidad o pérdida neta del periodo.

Si se reclasifica un IFN a las categorias de IDFC o de IDVR, dado que no se requeria
reconocer un interés por el IFN, no existe una tasa de interés efectiva original, por lo que
la tasa de interés efectiva se determinard prospectivamente con base en el valor razonable
del IFN reclasificado a cualquiera de las otras dos categorias, a partir de la fecha de
reclasificacién, que se considera como la fecha de reconocimiento inicial del IDFC o del
IDVR. Las pérdidas crediticias esperadas se empezaran a reconocer a partir de dicha
fecha.

Efectos de incobrabilidad

La entidad debe evaluar desde su reconocimiento inicial las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) de los IDVR, las cuales deben determinarse considerando el nivel de
recuperabilidad esperada que corresponda a los distintos IDVR y reconocer el efecto de la
pérdida, con base en el costo amortizado implicito en el IDVR. Dado que el valor razonable
del IDVR ya reconoce el deterioro por pérdidas esperadas crediticias, no procede crear
una estimacion que reduzca el valor razonable del IDVR; sin embargo, el efecto debe
reconocerse en la utilidad o pérdida neta, y no afectando el ORI.

Para determinar dicho efecto, la entidad debe efectuar una evaluacion de las PCE de los
IDVR, considerando lo que se establece en la norma de deterioro de instrumentos
financieros por cobrar.

En caso de que existan cambios favorables en la calidad crediticia de los IDVR, que estén
debidamente sustentados con base en eventos posteriores observables, el efecto de
incobrabilidad ya reconocido debe revertirse en el periodo en que ocurran dichos cambios,
contra el ORI, como una reversion del efecto de incobrabilidad previamente reconocido.
Debe utilizarse el juicio profesional para determinar el monto a revertir.

Reconocimiento de ganancias y pérdidas
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Debe reconocerse en la utilidad o pérdida neta o en el ORI, segun proceda, la ganancia o
pérdida originada por una inversion en un instrumento financiero que no sea parte de una
relacion de cobertura, cuando ocurren cambios en su valor razonable.

Un dividendo debe reconocerse cuando se genera el derecho de la entidad de recibir el
pago del mismo, es probable que el beneficio se recibira y se puede determinar su monto.
Asimismo, dado que el valor razonable de un instrumento financiero de capital “ex cupén”
se disminuye al decretarse el dividendo, debe reconocerse simultaneamente la cuenta por
cobrar proveniente del dividendo y dicho cambio en el valor razonable del instrumento
financiero de capital.

La entidad debe reconocer en la utilidad o pérdida del periodo los siguientes efectos de los
IDVR:

a) el rendimiento de los IDVR a medida que se devengan los intereses ganados con
base en la tasa de interés efectiva;

b) las fluctuaciones en moneda extranjera de los IDVR denominados en moneda
extranjera, cuyo valor razonable se determina inicialmente en la moneda extranjera
correspondiente y después se convierte a la moneda de informe;

c) el deterioro por PCE determinado de acuerdo con lo indicado en la seccién 45;

d) una ganancia o pérdida por el reciclaje del efecto de valuacién a valor razonable
reconocido en ORI, cuando el instrumento correspondiente se cobra o se vende; y

e) una ganancia o pérdida por el reciclaje del efecto de valuacién en valor razonable
reconocido en ORI, cuando se reclasifica un IDVR.

De acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior, los efectos en resultados por intereses
devengados, fluctuaciones en moneda extranjera y deterioro por PCE de un IDVR se
reconocen en resultados de la misma manera que las de un IDFC.

NORMAS DE PRESENTACION
Normas relativas al estado de situacién financiera

La inversion en IFN y en IDVR debe presentarse dentro del estado de situacién financiera
en un rubro por separado para cada categoria de instrumento financiero, en el activo
circulante, a menos de que exista una restriccion en cuanto a su disponibilidad en el corto
plazo o la expectativa sea de conservarla por un plazo mayor a un afio, en cuyo caso debe
presentarse a largo plazo.

Para efectos del parrafo anterior, deben considerarse partidas a corto plazo aquéllas cuya
disponibilidad esta prevista dentro de un plazo no mayor a un afio posterior a la fecha del
estado de situacién financiera o bien, no mayor al ciclo operativo de la entidad, tal como se
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establece en la NIF B-6, Estado de situacion financiera. Si la expectativa es que se
recuperara en un plazo mayor, estas partidas deben considerarse de largo plazo.

Los IDVR a cargo de partes relacionadas deben presentarse o revelarse por separado, ya
que la naturaleza del deudor les confiere una caracteristica especial en cuanto a su
exigibilidad, segun se establece en la NIF C-13, Partes relacionadas.

En los casos en que exista el derecho e intencién de compensar un IFN o un IDVR con un
instrumento financiero por pagar debe seguirse lo indicado en la NIF B-12, Compensacion
de activos financieros y pasivos financieros.

Normas relativas al estado de resultado integral

Deben presentarse en un rubro por separado del estado de resultado integral o en una
nota relativa:

a) los efectos en la utilidad o pérdida neta del periodo de los cambios en el valor
razonable del periodo de los IFN y los rendimientos que se hayan devengado, tal
como los intereses y los dividendos de inversiones en instrumentos financieros de
capital;

b) el efecto en el ORI de los cambios en el valor razonable de los IDVR en el periodo;

c) el efecto en la utilidad o pérdida del periodo del rendimiento obtenido por interés de
los IDVR, neto de amortizacién de costos de transaccion, comisiones y otras
partidas cobradas por anticipado, el monto de su pérdida crediticia esperada, y el
efecto de las fluctuaciones cambiarias de IDVR denominados en moneda
extranjera; y

d) el efecto de reciclar a la utilidad o pérdida del periodo el efecto acumulado en ORI
del valor razonable de los IDVR y de los IFN gque se valtan por ORI, cuando dichas
inversiones se cobran o se realizan.

NORMAS DE REVELACION
Bases de clasificacion

Una entidad debe revelar la informacion que permita a los usuarios de la informacion
financiera evaluar la importancia y la naturaleza de los riesgos de los IFN y los IDVR en su
situacion y en su desempefio financiero. Para ello debe revelar:

a) las caracteristicas del modelo de negocios seguido para designar las inversiones
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enIFNyen IDVR;y

b) las bases de clasificacion y valuacion de los IFN y los IDVR, que sean relevantes
para el entendimiento de los estados financieros, asi como los juicios utilizados al
aplicar las politicas contables relativas;

Revelaciones relativas al estado de situacion financiera
Clases dentro de las categorias de inversiones

Deben revelarse los montos de las distintas clases que conforman las categorias de IFN y
de IDVR, identificando estos montos con los que se presenten en el estado de situacion
financiera. Las clases a revelar son las mismas que se informan a la maxima autoridad en
toma de decisiones de operacién (MATDO)?.

Las clases a revelar pueden ser las de instrumentos financieros de deuda o de capital y
ademas si fueron emitidos por entidades nacionales o extranjeras, agrupandolos de
acuerdo con las caracteristicas de los IFN y de los IDVR.

Si la entidad ha designado ciertos IDVR para ser valuados a valor razonable a través de la
utilidad o pérdida neta, debe revelar:

a) la maxima exposicion al riesgo de crédito del instrumento financiero al final del
periodo informado;

b) el monto en que la maxima exposicién al riesgo es mitigada por derivados de
crédito o instrumentos similares;

c) el monto del cambio (del periodo y acumulado) en el valor razonable del
instrumento financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
determinado ya sea:

i. que no es atribuible a cambios en condiciones de mercado (como una tasa de
interés base, precio de un bien genérico, tipo de cambio o un indice de precios
0 de tasas) que originen un riesgo de mercado; o

ii. utilizando un método alternativo que la entidad considere que representa mejor

8 De acuerdo con lo indicado en la NIF B-5, Informacion financiera por segmentos, esta expresion se refiere a una
funcién y no necesariamente a un directivo con un cargo especifico. Dicha funcién consiste en la asignacién de los
recursos de la entidad, asi como en la evaluacion de los rendimientos de dichos recursos. Con frecuencia, la maxima
autoridad en la toma de decisiones de operacion de la entidad es el director general o el director de operaciones; en
otros casos, puede ser un grupo de ejecutivos.
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el monto del cambio en el valor razonable que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del activo;

d) el monto del cambio en el valor razonable de cualquier derivado de crédito o un
instrumento similar relacionado con el IDVR que haya ocurrido en el periodo y el
monto acumulado desde la designacion del instrumento financiero a valor
razonable.

La entidad debe también revelar una descripcion de los métodos utilizados para determinar
la informacién requerida para cumplir con la revelacion anterior y por qué considera que el
método es apropiado:

Si la entidad ha designado instrumentos financieros de capital para ser valuados con
efecto en ORI, debe revelar cuales son esos instrumentos, las razones para utilizar esta
alternativa de presentacion, su valor razonable y los dividendos reconocidos en la utilidad
o pérdida neta del periodo.

En el caso de baja de instrumentos financieros de capital valuados con efecto en ORI, la
entidad debe revelar las razones de la baja, el valor razonable de los instrumentos a la
fecha de baja y la ganancia o pérdida al darlos de baja.

Reclasificaciones

Una entidad debe revelar si durante el ejercicio actual o anterior ha reclasificado
inversiones en instrumentos financieros de la categoria de IDFC a las de IFN o IDVR
valuados a valor razonable, de acuerdo con la seccién 44. En tal caso debe revelar:

a) la fecha de la reclasificacion;

b) una explicacién del cambio en el modelo de negocios y una descripcion cualitativa
de su efecto en los estados financieros de la entidad;

c) el monto reclasificado; y

d) el efecto en resultados de valuar los instrumentos financieros a valor razonable a la
fecha de la reclasificacion.

En el caso de que la entidad haya reclasificado instrumentos de la categoria de IFN a las
de IDVR o IDFC, debe revelar la siguiente informacion de dichos instrumentos hasta que
estos se den de baja,:

a) latasa de interés efectiva determinada en la fecha de reclasificacion; y
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b) el ingreso por interés reconocido en el periodo.

Si la entidad reclasifico IFN o IDVR a la categoria de IDFC durante el ejercicio, debe
revelar:

a) el valor razonable de dichos instrumentos al final del periodo; y

b) la ganancia o pérdida que hubiera sido reconocida durante el periodo si dichos
instrumentos financieros no hubieran sido reclasificados.

IFN o IDVR otorgados en garantia colateral

Una entidad debe revelar el monto de los IFN o IDVR que ha otorgado como garantia
colateral de pasivos o de pasivos contingentes y los términos y condiciones de la garantia
colateral otorgada.

Revelaciones relativas al estado de resultado integral

Una entidad debe revelar las partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas
provenientes de inversiones en los IFN y los IDVR, que no se hayan presentado por
separado en el estado de resultado integral, de acuerdo con lo sefialado en el parrafo 52.1.

Naturaleza y extension de los riesgos de entidades con operaciones
financieras®

Fundamento

Una entidad con operaciones financieras debe revelar informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza y extension de los riesgos
generados por los IFN y los IDVR a los que la entidad estd expuesta al final del ultimo
periodo. Las revelaciones que se requieren a continuacion se refieren a los riesgos que
surgen y como son administrados. Estos riesgos tipicamente incluyen, pero no estan
limitados a, riesgos de crédito y riesgos de mercado.

Revelaciones cualitativas

Las revelaciones cualitativas efectuadas en el contexto de revelaciones cuantitativas
ayudan al usuario de la informacion a relacionar las revelaciones y, por lo tanto, formarse
una imagen general de la naturaleza y extension de los riesgos que surgen de la inversion

Las entidades que realizan operaciones financieras incluyen, ademas de las instituciones del sector financiero y de
seguros, a las entidades comerciales e industriales que tienen portafolios importantes en IFN o IDVR.
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en los IF y a la exposicion de la entidad a riesgos.
64.2.2 Laentidad debe revelar por cada tipo de riesgo generado por los IFN y los IDVR:
a) la exposicién al riesgo y como surge;

b) sus objetivos, politicas y procesos para administracién del riesgo y los métodos
utilizados para medirlo; y

c) cualquier cambio en los temas de los dos incisos anteriores ocurrido en el periodo.

64.2.3 Los principales riesgos relativos a fluctuaciones en el valor razonable o a los flujos de
efectivo futuros de los IFN y los IDVR, son los generados por:

a) riesgo de crédito — consiste en la pérdida que un emisor de un instrumento
financiero puede causar a la contraparte, al no cumplir una obligacion;

b) riesgo de concentracibn — surge cuando se tiene una parte importante de los
activos o riesgos con una sola contraparte; y

c) riesgos de mercado — estos incluyen:

e riesgo de tasa de interés — implica que el valor razonable o que los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero fluctlien debido a cambios en la
tasa de interés de mercado;

e riesgo de moneda (o de divisas o0 de tipo de cambio) — surge de instrumentos
financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional en la
cual se valtan; y

e oOtros riesgos de precio — se presentan cuando el valor o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar por cambios en los precios
del mercado, distintos a riesgos de moneda o de tasa de interés, ya sea que
esos cambios sean causados por factores especificos de un instrumento
financiero individual o de su emisor o a riesgos que afectan todos los
instrumentos financieros similares cotizados en el mercado.

64.3 Revelaciones cuantitativas

64.3.1 La informacion cuantitativa a revelar sobre la exposicion a riesgos de la entidad debe
basarse en la manera en que la entidad evallia y administra sus riesgos; es decir, usando
la informacion proporcionada a la maxima autoridad que toma decisiones de operacion
(MATDO) que provean la informacion mas relevante. La entidad debe revelar por cada tipo
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64.3.2

64.3.3

64.3.4

64.3.5

de riesgo generado por los IFN y los IDVR:

a) informacién cuantitativa resumida de la exposicion al riesgo al final del periodo. Si
se utilizan varios métodos para administrar una exposicion a riesgo, debe revelarse
la que sea mas relevante y confiable; y

b) concentraciones de riesgo distintas a las tratadas en los incisos anteriores que
surgen de instrumentos financieros con caracteristicas similares y que se afectan
de igual manera por cambios en condiciones econémicas o de otro tipo.

Las concentraciones de riesgo se originan de instrumentos financieros que tienen
caracteristicas similares y son afectados en forma similar por cambios econémicos y otras
condiciones. Identificarlas requiere juicio, basado en las circunstancias de cada entidad.
Por lo anterior, debe revelarse:

a) coémo la administracion de la entidad las determina;

b) las caracteristicas comunes que las identifican, tales como sus &reas geograficas,
moneda, mercado, contraparte, etc.; y

c) el monto expuesto a riesgo por los instrumentos financieros que comparten dichas
caracteristicas.

Si la informacién cuantitativa al final del periodo no fuera representativa de la exposicion al
riesgo durante el periodo, la informacibn debe complementarse para que sea
representativa.

Una entidad debe presentar un andlisis de sensibilidad, revelando:

a) un analisis de los efectos a los que la entidad esta expuesta al final del periodo, por
cada tipo de riesgo, mostrando como se hubiera afectado el resultado por cambios
gue hubieran sido razonablemente posibles en las variables de riesgo mas
importantes;

a) los métodos y supuestos utilizados al preparar el analisis de sensibilidad; y

b) cualquier cambio en los métodos y supuestos en relacion con el periodo anterior y
las razones de dichos cambios.

Si la entidad prepara un analisis de sensibilidad, tal como el de “valor en riesgo” (Value at
Risk - VaR), que refleje la interdependencia entre variables de riesgo, tal como de tasa de
interés o de tipo de cambio y lo utiliza para administrar sus riesgos financieros, puede
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utilizarlo para cumplir con lo requerido por el parrafo anterior, y debe revelar lo siguiente:

a) una explicacion del método utilizado al preparar el analisis de sensibilidad y de los
parametros y supuestos principales utilizados; y

b) una explicacién de las limitaciones del método utilizado.

La metodologia para preparar informacion reflejando interdependencia entre variables de
riesgo, tal como la de VaR, muestra sélo la pérdida potencial y no la ganancia potencial.
Por lo tanto, la entidad debe revelar el tipo de modelo de “valor en riesgo” utilizado, la
forma en que el modelo funciona y cudles son los principales supuestos. Asimismo, la
entidad puede revelar el periodo de observacion histérica y las ponderaciones aplicadas,
cdmo se manejan las opciones en los calculos, y qué volatilidades y correlaciones se
utilizaron.

Cuando el andlisis de sensibilidad antes descrito no sea representativo de un riesgo
inherente en un instrumento financiero (por ejemplo, si la exposicion al cierre no refleja la
exposicion durante el periodo) la entidad debe revelar ese hecho y la razén por la cual
considera que el analisis de sensibilidad no es representativo.

El andlisis de sensibilidad debe efectuarse para las diferentes categorias de instrumentos
financieros. Puede efectuarse por el negocio en su conjunto si éste no opera en varios
entornos. Si existen distintos entornos (geogréaficos o de giro de negocio), debe evaluarse
la importancia de los mismos, para determinar si se requiere presentar analisis de
sensibilidad por separado para cada entorno.

Los andlisis de sensibilidad no pretenden presentar el valor razonable de los instrumentos
sobre los que se aplica dicho analisis, sino los cambios que dicho valor puede tener en el
periodo siguiente.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina cuando la capacidad de pago del emisor de un instrumento
financiero se deteriora de tal manera que no podra hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones. Esta falta de capacidad de pago puede ser tanto de una entidad como de un
estado soberano y afecta el precio en el que el instrumento financiero correspondiente se
intercambia en el mercado.

La entidad debe revelar para cada tipo de riesgo de crédito generado por los IDVR:

a) el monto que mejor represente la exposicion al riesgo de crédito al final del periodo,
sin considerar cualquier garantia que tengan sus IDVR. El riesgo es equivalente al
monto total de los IDVR, deduciendo cualquier monto compensable;
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64.5

64.5.1

64.5.2

64.6

64.6.1

64.7

64.7.1

b) una descripcion del colateral y de otras garantias que tengan sus IDVR;

c) informacion de la calidad crediticia de los IDVR que no estén vencidos o muestren
deterioro; y

d) el monto de los IDVR que hubieran estado vencidos o considerados como
deteriorados, de no haber sido renegociados.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracién de los IFN y los IDVR se presenta cuando una parte importante
de las operaciones de una entidad se llevan a cabo con una o varias contrapartes, que se
afectan en forma similar por cambios econdmicos y otras condiciones. Estos cambios
pueden provocar una caida subita e importante en el valor de mercado al presentarse
condiciones desfavorables en la contraparte, lo cual puede provocar un gquebranto
importante para la entidad.

Con respecto a las concentraciones importantes en cierto tipo de activos financieros o con
una 0 muy pocas contrapartes, que podrian afectarle sustancialmente si no se recuperan,
la entidad debe revelar:

a) como las determina la administracion;

b) las caracteristicas comunes que las identifican, tales como sus areas geogréficas,
moneda, mercado, contraparte, etc.; y

c) el monto expuesto a riesgo por los IFN y los IDVR que comparten dichas
caracteristicas.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es un riesgo de mercado que afecta a los IDVR reconocidos
en el estado de situacion financiera que generan interés. En el caso de que las tasas de
interés sean fijas o estén dentro de una banda, debe indicarse en el andlisis de
sensibilidad la ganancia o pérdida potencial que se originaria en caso de vender el IDVR
en el mercado.

Riesgo de moneda

El riesgo de moneda (o de divisas o de tipo de cambio) surge de los IFN y los IDVR
denominados en una moneda extranjera, distinta a la moneda funcional en la cual se
valtan. El andlisis de sensibilidad debe revelar los efectos de cambios en la paridad dentro
de un rango y éste debe efectuarse en cada moneda (divisa) en que la entidad tenga una
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exposicion importante.
Otros riesgos de precio

Otros riesgos de precio que deben revelarse surgen en los IFN por cambios en, por
ejemplo, precios de bienes genéricos o valor de instrumentos financieros de capital con los
gue su valor esté relacionado. Para efectos de revelacion de efectos de precios de
instrumentos financieros de capital, se puede revelar cudl seria el efecto si un indice de
cotizaciones de acciones en el mercado tuviera una cierta variacion.

Estos riesgos pueden aplicar tanto a la tenencia directa de instrumentos financieros de
capital de otras entidades, como a la tenencia de una participacion en un fondo de
inversion en instrumentos financieros de capital o contratos a futuro de compra de estos
instrumentos o de otros instrumentos, cuyo precio se basa en el de instrumentos
financieros de capital.

La sensibilidad a ganancias y pérdidas debe ser revelada por separado para IFN y para
IDVR, puesto que afectarian distintos rubros del estado de resultado integral.

Valuacion con datos no observables

Si al valuar con supuestos de valuacion no observables un IDVR o un IFN existen otros
supuestos alternativos distintos al escogido por la entidad como el mas adecuado para
valuar dichas inversiones, cuyo efecto hubiera sido importante, debe revelarse este hecho
y el monto del posible efecto con las otras alternativas de valuacion.

VIGENCIA

Las disposiciones de esta NIF entraran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir
del 1° de enero de 2018 y dejan sin efecto al Boletin C-2, Instrumentos financieros y al
Documento de adecuaciones al Boletin C-2. Se permite la aplicacion anticipada de esta
NIF a partir del 1° de enero de 2016, siempre y cuando ésta se haga en conjunto con la
aplicacion anticipada de las NIF C-3, C-19 y C-20.

TRANSITORIOS

La aplicacion de esta norma debe ser retrospectiva en cuanto a la clasificacion y
presentacion de las inversiones en IFN y los IDVR, con base en el modelo de negocios de
la entidad, reformulando la informacion de los ejercicios anteriores que se presenten. Los
efectos de valuacion de las inversiones en instrumentos financieros pueden reconocerse
prospectivamente a partir de la aplicacion inicial de esta norma, si es impractico determinar
el efecto en los ejercicios anteriores que se presenten o si solo se puede determinar con
informacion no disponible a la fecha de valuacion obtenida con posterioridad, ajustando los
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saldos iniciales del ejercicio en que esta norma se aplique inicialmente.

80.2 La entidad debe determinar en la fecha de aplicacion inicial de esta NIF cual es el objetivo
de su modelo de negocios y, consecuentemente, determinar cuales son las inversiones
financieras que cumplen con la definicibn de inversién en IFN y en IDVR, como si se
hubieran adquirido en esa fecha, revelando cémo se determinaron las bases de
clasificacion y valuacion.
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Los Apéndices A al E que se presentan a continuacion no son
normativos. Su contenido ilustra la aplicacion de la NIF C-2, con la
finalidad de ayudar a entender mejor su significado; en cualquier caso,
las disposiciones de esta NIF prevalecen sobre dichos Apéndices.
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Apéndice A - Ejemplos de reclasificaciones de inversiones en
instrumentos financieros

Al

A2

A2.1

Una entidad reclasifica un portafolio de instrumentos financieros que maneja a costo
amortizado (instrumentos de financiamiento por cobrar), pues deja de generar este
tipo de instrumentos. Todos los instrumentos pasan a ser valuados a valor razonable,
pues la entidad dispondré de ellos en los préximos dias. Los instrumentos tienen un
costo amortizado de $1,000 en la fecha de reclasificacion y existe una estimacion
para pérdidas crediticias esperadas de $70. El valor de mercado de los instrumentos
es de $910 a la fecha de reclasificacion. La reclasificacién se reconoce como sigue:

Inversion en instrumentos negociables $910
Pérdida al reclasificar 20
Estimacién para pérdidas crediticias esperadas 70
Instrumentos de financiamiento por cobrar $1,000

En una situacion similar a la anterior una entidad reclasifica instrumentos financieros
que maneja a costo amortizado (IDFC), pues deja de tener este tipo de instrumentos.
Va a valuar estos instrumentos a valor razonable con los cambios en valor
reconocidos en otro resultado integral (ORI). Suponiendo los mismos datos que el
ejemplo anterior, la reclasificacién se reconoceria como sigue:

Inversion en instrumentos de deuda a valor razonable $910
Otro resultado integral 20
Estimacién para pérdidas crediticias esperadas 70
Instrumentos de financiamiento por cobrar $1,000

Suponiendo que seis meses después la entidad vende la inversion antes indicada en
$950, reconoceria:

Efectivo en bancos $950

Inversion en instrumentos de deuda a valor razonable $910
Otro resultado integral 20
Utilidad en venta de instrumentos financieros 20

40 - NIFC-2 © D. R. CINIF



A3

A4

NIF C-2, INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Como se puede observar, el efecto de reconocer los cambios en valor de un
instrumento de deuda a valor razonable a través de ORI evita reconocer una pérdida
en resultados y seis meses después una utilidad. Con esto se elimina la “volatilidad”
en la utilidad o pérdida neta.

Una entidad ha adquirido instrumentos de deuda con el propésito de venderlos y
obtener una utilidad por su venta (IFN). Sin embargo, adquiere a otra entidad que
administra instrumentos del mismo tipo como instrumentos de financiamiento por
cobrar (IDFC) y la administracion de la entidad decide cambiar el modelo de negocios
para que todos los instrumentos sean un IDFC. Al momento de la reclasificacion el
monto de estos instrumentos es de $700 y la entidad evalla las pérdidas crediticias
esperadas del portafolio y determina que se requiere una estimacion para pérdidas
crediticias esperadas de $40, que no habian sido reconocidas por el mercado. Por
otra parte existen $20 de intereses por cobrar, que intrinsecamente estan
reconocidos por el valor razonable. La reclasificacién se reconoce como sigue:

Instrumentos de financiamiento por cobrar $680
Pérdida por pérdidas crediticias esperadas 40
Intereses por cobrar 20
Inversién en instrumentos financieros negociables $700
Estimacién para pérdidas crediticias esperadas 40

En este caso la pérdida crediticia esperada no fue reconocida por el mercado antes
de la fecha de reclasificacion, pero aun asi debe reconocerse al momento de que se
reclasifica el instrumento financiero. El valor razonable pasa a ser el costo amortizado
inicial del IDFC, afectado por la correspondiente estimacion para pérdidas crediticias
esperadas.

En caso en que un portafolio de IFN tenga que reclasificarse a instrumentos de deuda
a valor razonable, dado que la reclasificacion se hace al valor razonable del
instrumento financiero, el reconocimiento contable de la reclasificacion seria,
considerando los datos del ejemplo en A-4, como sigue:

Instrumentos de deuda a valor razonable $680
Intereses por cobrar 20
Instrumentos financieros negociables 700
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A5

A6

En este caso, lo Unico que procede reconocer para dejar el instrumento en la
categoria de Instrumentos de deuda a valor razonable es segregar el interés
devengado por cobrar, que en el caso de un instrumento financiero negociable se
reconoce hasta que se cobra y en un instrumento de deuda a valor razonable se
reconoce a medida que se devenga, ajustando cada periodo su valuacion por el
interés devengado. La estimacién para pérdidas crediticias esperadas de $40 no se
reconoce, pues el instrumentos financiero se valla a valor de mercado. Si existiera
una disminucién posterior en el valor de mercado, que se atribuya a que el mercado
reconocié un deterioro en la calidad crediticia del instrumento, la disminucion debe
afectar directamente a la utilidad o pérdida neta.

Una entidad que tiene un portafolio de IDVR cambia su modelo de negocios y deja de
tener ese tipo de instrumentos, y los que tiene al momento del cambio del modelo de
negocios los reclasifica a IFN, pues su venta es inminente. El monto de los
instrumentos es de $600 y se habia reconocido una pérdida en valor por $40 en ORI.
La reclasificacién se reconoce como sigue:

Instrumentos financieros negociables $600
Utilidad y pérdida neta 40
Inversion en instrumentos de deuda a valor razonable $600
Otro resultado integral 40

Como se puede observar, el efecto acumulado de utilidad o pérdida reconocido en
ORI se recicla a la utilidad o pérdida neta al momento de la reclasificacion de los
instrumentos financieros.

Una entidad que tiene un portafolio de IDVR, cambia su modelo de negocios y dichos
instrumentos pasan a formar parte del portafolio de IDFC. Suponiendo que el
portafolio tiene un valor razonable de $850 y una pérdida acumulada en ORI de $120,
el efecto de la reclasificacion a IDFC, cuyo costo amortizado se integraria por un valor
bruto de $980 y una estimacién para perdidas crediticias esperada de $130, seria
reconocida como sigue:

Instrumentos de financiamiento por cobrar $980
Pérdida por reclasificacion de IDVR 120
Instrumentos de deuda a valor razonable $850
Estimacion para pérdidas crediticias esperadas 130
Otro resultado integral 120

Como puede observarse el Unico efecto en la utilidad o pérdida neta es por el efecto
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de valuacion acumulado en ORI, pues la estimacién para pérdidas crediticias
esperadas ya habia sido reconocido cuando estas afectaron el valor razonable del
IDVR, en su oportunidad.
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Apéndice B — Guias relativas al analisis de sensibilidad

Bl

B2

B3

Para preparar el andlisis de sensibilidad, la entidad utiliza su juicio para agrupar y
desagrupar informacién, de tal manera que no se agrupe informacion de
instrumentos financieros con distintas caracteristicas de riesgo, tales como los que
se tienen para negociacion de los que se tienen para otros propésitos. Asimismo, al
agrupar la informacion por areas geograficas, agrupa los IFN o IDVR de entidades
en paises con caracteristicas economicas similares (tales como los que tienen
problemas de pago de deuda, como de los que no lo tienen, o que pueden ser
colateralmente afectados por las crisis en otros paises). Lo anterior puede llevar a
desagrupar informacién aplicando varios criterios simultaneamente.

La revelacion de los posibles efectos en resultados se hace considerando los
cambios en las variables importantes de riesgo sobre los saldos al final del periodo,
como si hubieran estado vigentes todo el periodo. No es necesario indicar los
efectos que hubieran ocasionado las variables de riesgo en varios puntos del posible
rango de variacion razonable y s6lo deben presentarse los efectos de los extremos
de los rangos.

Para determinar los cambios posibles en las variables importantes de riesgos, la
entidad considera el entorno econémico en que opera y utilizar rangos normales de
variaciéon. Por lo tanto, no debe utilizar un peor escenario (stress test). Por ejemplo,
si la tasa de mercado ha sido del 9% y ha variado en un punto porcentual en ambos
sentidos, utilizar un rango de 8% a 10% seria razonable. Ademas, al evaluar el rango
de variabilidad la entidad debe considerar los cambios razonablemente esperados
en el pré6ximo periodo, hasta que vuelva a emitir informacion.
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Apéndice C — Guias para determinar el valor razonable

C1

C2

C3

C4

C5

Si el mercado para un instrumento financiero no esta activo, la entidad determinaria un
valor razonable a través de una técnica de valuacion, cuyo objetivo es establecer cudl
hubiera sido el precio de transaccion en la fecha de valuacién en una transaccién entre
partes independientes. Existen varios niveles de confiabilidad en las fuentes de informacién
para efectuar la valuacién, y se debe optar por el que sea mas confiable. Las técnicas de
valuacion incluyen el uso de transacciones recientes en el mercado entre partes
independientes, informadas, interesadas y dispuestas (si estan disponibles) considerando
el valor razonable de otros instrumentos financieros sustancialmente similares, analisis de
flujos de efectivo descontados y modelos de valuacion de opciones.

Si existe una técnica de valuacion comunmente utilizada por los participantes en el
mercado para valuar el instrumento financiero y ésta ha demostrado que provee estimados
razonables de precios obtenidos del mercado, la entidad puede utilizar dicha técnica. Una
técnica de valuacion adecuada hace un uso maximo de informacion del mercado (datos
observables) y un minimo de informacion especifica de la entidad (datos no observables).
Asimismo, incorpora todos los factores que un participante en el mercado utilizaria para
establecer un precio y es consistente con las metodologias econdmicas aceptadas para
valuar instrumentos financieros similares. Una entidad calibra la técnica de valuacion y
prueba su validez periédicamente, con base en transacciones observables de mercado del
mismo instrumento, sin considerar modificaciones o inclusién dentro de otro instrumento.

El nivel de jerarquia de valor razonable correspondiente a la técnica de valuacion utilizada
se determina con base en el principal nivel de la fuente de informacion utilizada para valuar
todo el instrumento correspondiente. El nivel de la fuente de informacion utilizada es
determinado en funcion a la valuaciéon del instrumento financiero en su totalidad. Si una
valuacion utiliza fuentes de informacién observables que requieren ajustes importantes con
base en supuestos no observables, se considera que esta valuacion se basa en el tercer
nivel de fuentes de informacion. Evaluar la importancia de una fuente de informacion
especifica para la valuacion a valor razonable en su totalidad requiere juicio, considerando
factores que sean particulares al instrumento financiero valuado.

En la definicion de valor razonable esta subyacente la presuncién de que la entidad es un
negocio en marcha sin ninguna intencion ni necesidad de liquidarse, de reducir
significativamente sus operaciones o de llevar a cabo una transaccién bajo términos
adversos. Consecuentemente, el valor razonable no es el monto que una entidad recibiria
0 pagaria en una transaccion forzada, liquidacion involuntaria o venta urgente. Sin
embargo, el valor razonable refleja la calidad crediticia del instrumento.

En la mayoria de las entidades comerciales e industriales, las inversiones en valores
negociables se originan para invertir excedentes de efectivo, en tanto éste se requiere para
efectuar pagos. En estos casos, el valor de mercado expresado en los estados de cuenta
de la casa de bolsa o banco provee una informacion generalmente adecuada del valor
razonable. Sin embargo, es necesario evaluar, en el caso de inversiones significativas, si el
valor de mercado indicado en dicho estado de cuenta es adecuado.
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Apéndice D — Modificaciones al proyecto original

El proyecto original auscultado en 2011 se sometié a revision del Consejo Emisor una vez
terminado el proceso de auscultacidon. Esta revision incluy6 tanto el analisis de las respuestas
de auscultacion, como la discusion de varios temas importantes con expertos en instrumentos
financieros, integrantes del Comité Técnico Consultivo y el Comité de Instrumentos Financieros
del CINIF, como discusiones dentro del Consejo Emisor del CINIF.

Ademaés, la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF 9), que fue finalmente
emitida en julio de 2014, establecié una tercera clase de inversion en instrumentos financieros,
gue es la de instrumentos de deuda a valor razonable, que se mantienen para cobrar el
principal o interés correspondiente, o para venderlos, si las condiciones son propicias para ello.
Esta nueva clase se incluyé en esta norma, denominandola como “Instrumentos de deuda a
valor razonable” (IDVR). Dado que en estos instrumentos siempre esta latente su venta, no se
consider6 apropiado incluirlos en la NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar, pues
esa norma estéd enfocada a los instrumentos por los cuales se espera recuperar la inversion a
través de cobro de principal e interés y no se esta evaluando el mercado para considerar su
venta.

Dado que se hicieron cambios al proyecto original que se consideran trascendentes, se acordé
auscultar de nuevo el proyecto. Los principales cambios que se hicieron son:

a) el proyecto original no contemplaba una nueva categoria de inversion en instrumentos
financieros de deuda, que es la de instrumentos de deuda a valor razonable, los cuales
se valuan a su valor razonable reconociendo los efectos de valuacion directamente en
ORI y afectando a la utilidad o pérdida neta los intereses devengados y las pérdidas
crediticias. Esta nueva categoria fue introducida en la version final de la NIIF 9,
Instrumentos Financieros, emitida en el mes de julio de 2014 y el Consejo Emisor del
CINIF consideré que era adecuado incluirla en esta NIF;

b) el proyecto original indicé que la inversién en titulos de capital (acciones) con el objetivo
de obtener un beneficio distinto al rendimiento directo de la inversion sino de establecer
una relacion con otra entidad se valuaria a su valor razonable, reconociendo los
cambios en valor en otro resultado integral. Se recibieron comentarios indicando que
esta posicion es contraria a lo indicado en la NIF C-7, Inversiones en asociadas,
negocios conjuntos y otras inversiones permanentes, pues al no tener como modelo de
negocios el generar una ganancia por cambios en el valor de mercado, no procede
valuarlas a su valor razonable sino al costo. Por otra parte, una inversion estratégica es
una partida no monetaria por lo cual no puede valuarse a su valor razonable, aln
cuando éste fuera facilmente determinable. El Consejo Emisor evalu6 esta propuesta y
decidié que las inversiones que se tienen para fines distintos a tener una ganancia por
cambios en su valor razonable deben valuarse al costo, como lo indica la NIF C-7, aun
cuando esto origine una diferencia contra las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Se seguira el tratamiento dispuesto por la IFRS 9, sélo en los casos
en que los instrumentos de capital representen un recurso econémico monetario que se

46 - NIFC-2 © D. R. CINIF



d)

f)

9)
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mantiene por un periodo indeterminado, no permanente, y su valor razonable pueda ser
determinado confiablemente por observacion directa;

el proyecto original sefialdé que las adquisiciones y ventas de instrumentos financieros
pueden reconocerse en la fecha de transaccion o en la fecha de liquidacién. El Consejo
Emisor analiz6 esta situacion y determiné que la fecha correcta es la fecha de
transaccion, pues a partir de esta fecha el adquirente empieza a tener los riesgos y
beneficios de la inversién en el instrumento financiero y en caso de venta deja de
tenerlos al generarse una cuenta por cobrar, que tiene el correspondiente riesgo de
crédito. Se vio que la fecha de transaccién, también llamada fecha de concertacion, es
la utilizada en el medio financiero mexicano y es la prescrita en los criterios contables
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Por lo anterior, de las dos
opciones que se sefialan en la NIF 9, Instrumentos Financieros, se conserva
Unicamente la de fecha de transaccion para la NIF C-2;

la NIIF 9 requiere que se hagan revelaciones sobre valor razonable y la naturaleza y
extension de los riesgos originados por los instrumentos financieros. El Consejo Emisor
evalug estas revelaciones y concluyo que solo proceden para las entidades que realizan
operaciones financieras importantes o tienen riesgos importantes por el hecho de tener
instrumentos financieros que los generen. Un ejemplo son las entidades que por su
actividad generan portafolios importantes de IFN y de IDVR, como las aseguradoras,
bancos y tiendas de descuento. Por lo anterior, estas revelaciones se limitaron a las
entidades que tienen operaciones financieras;

la NIIF 9 sefiala que si al valuar mediante técnicas de valuacion con supuestos no
observables un IFN o un IDVR existen otros supuestos alternativos de valuacion,
distintos al escogido por la entidad como el mas adecuado para valuar las inversiones
relativas, y cuyo efecto hubiera sido importante, debe revelarse este hecho y el monto
del efecto. ElI Consejo Emisor considera que en todo juicio contable debe prevalecer el
gue mejor presente los efectos de la transaccion y hacer este tipo de revelaciones arroja
una sombra de duda sobre la validez del supuesto adoptado. Sin embargo, decidié
incluir esta revelacion entre las relativas a riesgos de los instrumentos financieros de las
entidades que tienen operaciones financieras;

una respuesta a la auscultacién indic6 que no era claro que una inversion en un
instrumento financiero era negociable si se mencionaba que se clasificaba a largo plazo
pues la “intencién” no era de negociarla en el corto plazo. El Consejo Emisor consideré
gue es mas claro indicar que existe la “expectativa” de que no se vendera en el corto
plazo;

otra respuesta indicé que no era claro cuando se podia utilizar el costo para valuar un
IFN y que el costo no es un sustituto de valor razonable, por lo que se incluyé como
Anexo D, las Guias para determinar el valor razonable, que reemplazé la seccion 45 de
consideraciones de valor razonable.
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Consejo Emisor del CINIF que aprobo la emision de la NIF C-2

Esta Norma de Informacion Financiera C-2 fue aprobada por unanimidad por el Consejo Emisor
del CINIF que esta integrado por:

Presidente: C.P.C. Felipe Pérez Cervantes

Miembros: C.P.C. William Allan Biese Decker
C.P.C. Luis Antonio Cortés Moreno
C.P.C. Elsa Beatriz Garcia Bojorges
C.P.C. Juan Mauricio Gras Gas

Otros colaboradores que participaron en la elaboraciéon de la NIF C-2:

C.P.C. Carlos Carrillo Contreras
M.A.E. Sergio Garcia Quintana
C.P. César Garcia de la Vega
C.P. Georgina Gaspar Gonzélez
C.P. Eduardo Gémez Ibarra
C.P. Eduardo Gonzélez Davila
C.P.C. Alberto E. Hernandez Cisneros
C.P.C. Armando Leos Trejo
C.P. José Luna Ochoa

C.P. Carlos Madrid Camarillo
C.P. Jessica Magafia Lopez
C.P. Alberto Napolitano Niosi
C.P. Héctor Novoa y Cota

C.P. Nicolas Olea Zazueta

C.P. Salvador Wence Villanueva
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